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I INTRODUÇÀO

Atendendo à Resolução do Conselho Monetário Nacional - CMN na 4.963, d,e 25 de novembro de

2027, doravanle denominada simplesmente ("Resolução CMN na 4.963/2021") e a Portaria MTP

ne L.467, de z de junho de ZAZZ, doravante denominada simplesmente ["Portaria MTP ne

1.467 /2022"), os responsáveis pela Gestão do REGENERÁÇÃO - PREV, apresentam sua Política

de Investimentos para o exercício de 2024, devidamente elaborada, analisada e âprovada por
seus órgãos superiores de execução e deliberação.

A Política de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos

os processos de tomada de decisão relaüvo à gestão dos recursos dos Regimes Próprios de

Previdência Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestão necessária para garantlr o

equilíbrio econômico, financeiro e atuaríal1.

Os fundamentos para a elaboração da presente Política de Invesümentos estão centrados nos

critérios Iegais e técnicos, estes de grande relevância. Ressaltâ-se que serão observados, para

que se trabalhe com parâmetros sólidos quanto a tomada de decisões, a análise do fluxo de caixa

atuarial, levando-se em consideração as reselvas técnicas atuariais fativos) e as reservas

matemáticas (passivo) projetadas pelo cálculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Política de lnvestimentos do REGENERAÇÃ0 - PREV tem como obietivo estabelecer as regras,

os procedimentos e os controles internos relativos à gestão dos recursos garantidores dos

pagamentos dos segurados e beneficiários municipais, visando não somente atingir a meta de

rentabilidade definida, mas também garantir a manutenção do equilíbrio econômico, financeiro

e atuarial. Tendo sempre presentes os princípios da boa governança, segurança, rentabilidade,
solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência'

Complementarmente, a Política de Investimentos zela pela diligêncÍa na condução dos processos

internos relativos à tomada de decisão quanto a gestâo dos recursos, buscando o princípio da

diversificação e o credenciamento das Instituições Financeiras que fazem parte ou farão parte da

CarteiÍa de Investimentos do REGENERAÇÃ0 - PREV .

Para seu cumprimento, a Política de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de

Contingência, os parâmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e

operacionais, buscando a melhor, a adequada gestão e alocação dos recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos legais, em especial da Resolução CMN ns

4.963/202L e Portaria MTP ne 1-467 /2A22.

3 CATEGORIZAÇÃO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrução CVM ne 554, de 17 de dezembro de 20t4, em seu art' 9e "C", os

Regimes Próprios de Previdência Social - RPPS serão conslderados Investidores Profissionais ou

Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentação

específica.

I Lei üe g.?17 /1998, art. 10,0s regimes próprios de previdência social dos seryidores públicos da União, dos Estados, do Di§t to
FedeÉl e dos Municípios, dos militáres dos Estádos e do Distrito Fed€Íâl deverão ser organizadot baseados em normas gerais de

contabilidâde e atuáÍra, de modo â garantir'o seuequilíb.io hÍranaeilo e atuâdal (...).
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A regulamentação específicâ mencionada no referido art. 9s "C" da Instrução CYM ns 554/2014
foi apresentada atrâvés dâ Portaria MTP ng 1.467 /2022, a qual define que os Regimes Próprios
de Previdência Social - RPPS classificados como Investidores QualiÍicados deverão apresentar
cumulativamente:

a) Possua recursos aplicâdos comprovados por meio do Dêmonsrativo das Aplicações e

Investimentos dos Recursos - DAIR, no montante igual ou superior à R$ 10.000.000,00

[dez milhões de reaisJ e

b] Tenha aderido ao Programâ de Certificação lnstitucional Pró-Gestão e obtidô a

Certificação Institucional em um dos Níveis de Aderência.

Para obter a classificação de Investidor Profissional, o Regime Próprio de Previdência Social -
RPPS fica obrigado a comprovar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio de Demonstrativo das Aplicações e

Investimentos dos Recursos - DAIR, no nontante igual ou superior à R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhões de reaisJ e

bl Tenha aderido ao Programa de Certificação Institucional Pró-Gestão e obtido a

Certificação Institucional Nível IV cle Aderência.

Caso o Regime Próprio de Previdência Social * RPPS não cumpra os requisitos cumulativos
citados acima, este será classificado como INVESTIDOR COMUM.

Na possível obtenção da Certificação Institucional Pró-Gestão, a classificação de Investidor
mudará automaticamente, não sendo o REGENERAÇÃO - PREV prejudicado quanto as

adaptações dos processos e procedimentos internos e de controle, bem como a manutenção da

Política de Investimentos e aportes em fundos de investimentos condizentes com sua nova

classificação.

4 ESTRUTUBÂ DE GESTÃO

Os responsáveis pela gestão da Unidade Gestorã do REGENERAÇÃO - PREV têm como unra das

principais objetiüdades a contínua busca pela ciência do conhecimento técnico, exercendo suas

atividades com boa fé, legalidade e diligência; zelando por elevados padrões éticos,
adotando as boâs práticas de gestão prevideÍtciária no âmtlito do Pró-Gestâo, que visam
garantir o cumprimento de suas obrigações.

Entende-se por responsáveis pela gestão do REGENERAÇÃO - PREV, as pessoas que participam
do processo de análise, avaliação, gerenciamento, assessoramento e decisório, bem como os

participantes do mercado de título e valores mobiliários no que se refere à distribuição,
intermediação e administração dos fundos de investimentos e ativos financeiros.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de análise, avaliação, gerenciamento,

assessoramento e decisório, estão definidos e disponíveis nos manuais e políticas internas do

REGENERAÇÃO - PREV, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Política de [nvestimentos e outras direfizes legais, que

envolvam os agentes descritos acima, terão suas ações deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos

competentes e pelo controle interno.
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Modelo de Gestão

De acordo com as hipóteses previstas na Portaria MTp ne 1.467 /2ozz, em seu art. 9s, incisôs I, Il
e IU, e gestão das aplicações dos recursos poderá ser realizada por meio dê gestão própria,
terceirizada ou místa.

Para a vigência desta Política de Investimentos, a gestão das aplicações dos recursos do
REGENERAÇÃO - PREV será pRÓpRrA.

A adoção deste modelo sÍgrrifica que a totalidade dos recursos financeiros ficará sob a gestào e
responsabilidade do próprio REGENERAçÃO - PREV, na figura dos colaboradores diretamente
envolvidos no processo de Gestão dos Recursos ou InvestÍmentos.

A gestão das aplicações dos recursos contará com profissionaís qualiflcados e certificados por
entidade de certificação reconhecida pelo Ministério da Previdência Social, através da Secretária
de Previdência Social, conforme exigido na Portaria MTP ns L.467 /2022 e alteraçóes.

Órgãos de Execução, Deliberação e Fiscalização

0s recursos financeiros do REGENERAçÃO - pRfV üsarn à constituição das reservas
garantidoras dos benefícios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos
recursos do Ente Federativo. Esses mesmos recursos serão geridos em conformidade com a
Política de Investimentos, com os critérios para credenciamento das lnstituiçõês Financeiras e

contrataçào de prestadores de sewiços.

A estrutura interna definida através da Leine742,d,e24 de setembro de 2002, atualizada pela
Lei ne 795, de 04 de maio de maio de 2007 garante a demonstrâção da Segregação de Atividades
adotadas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos recursos e membros do Comitê de
Investimentos, estando em [inha com as boas prátÍcas de gestão e governança previdenciária.

4.1.1 Comitê de Investimentos

Compete ao Comitê de Investimentos a formulação e execução da Política de Investimento
.iuntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submetêJa para
aprovaçâo do Conselho Deliberaüvo e fiscalização do Conselho Fisca}, ambos órgâos superiores
de competéncia do REGENERÁÇÀO - PREV.

Em casos de Contlito de lnteresse entrê os membros integrântes do Comitê de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos Deliberativo e Fiscal, a pârficipação do conflitante como voto de
qualidade será impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reunião-

Não fica excluída a possibilidade da participaçâo de um Consultor de Valores Mobiliários no
fornecimento de "minuta" para a elaboração da Política de lnvestimentos, bem como propostas
de revisão para apreciação do Gestor dos Recursos, Comitê de Investimentos e Diretoria
Executiva.
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5 META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP ne 7.467 /2022, que estabelece as normas aplicáveis às avaliações atuariais dos

Regimes Próprio de Previdência Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avaliações Atr:aliaís seja equivalente à taxa de.iuros parâmetro cuio ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de furos Média - ETTI esteja o mais próximo à duração do passÍvo do RtrGENERAÇÃO -

PREV,

A taxa atuarial de juros, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no cálculo das

avaliações atuarías para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de

benefícios na linha do tempo e que determina assim o quanto do patrimônio o RegÍrne Próprio
de PrevidêncÍa Social - RPPS deverá possuir pâra manter o equilíbrio atuarial.

Esse equilftrio somente será possível de se obter caso os recursos seiam remunerados, no
mínimo, por umâ taxâ igual ou superior. Do contrário, se â taxa que remunera os recursos passe

a ser inferior a taxa utilizâda no cálculo atuarial, o plano de benefício se tornará deficitário,
comprometendo o pagamento futuro dos benefícios.

Considerando a exposição da carteira e seus investimentos, as projeções dos indicadores de

desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rertabilidade
futura dos invesúmentos dos ativos garantidores do REGENERAÇÃ0 - PREV, definida como

META DE RENTÂBILIDADE é de (IPCA) + 4,96o/o.

O REGENERAçÃO - PREV no exercício de suas atividades, através de estudos técnicos,
promoverá o acompanhamento das duas taxas [meta de rentabilidade e taxa atuarial de iuros)
para que seja evidenciado, no longo prazo, qual proporciona a melhor situação financeira e

atuarial para o plano de beneficios implementado.

Observada a necessidade da busca e manutenção do equilíbrío financeiro e atuarial do

REGENERAçÃ0 - PREV, em cumprimento a Lei ne 9.71.7 /1998, em seu Art. 1e, a meta de

rentabilidade poderá ser diferenciada por períodos dentro do próprio exercício, prospectada
pelo perfil da carteira de investimentos do REGENERAçÃO PREV e pelo cenário
macroeconômico e financeiro.

6 CENÁRIO ECONÔMICO

Internacional

ESTADOS UNIDOS

Inflação e Atividade Econômica

A coniuntura internacional mosúou evolução mais positiva em outubro. O relatório de gastos do

consumidor (PCEI nos EUA reforçou tendência de alívio da inflação. O núcleo da inflaçào

mensurado pelo PCE subiu 0,160lo na margem, em linha com a expectatíva do mercado e abaixo
do registrado em setembro (0,31oloJ. Na comparação interanual, o aumento do índice foi de

3,50l0, desacelerando ante os 3,7Y0 do n.rês anterior.

A inflação (CPll teve um resultâdo favorável, inclusive com seu núcleo surpreendendo para

baixo, mantendo a tendência de desinflação. Nos últimos doze meses, a inflação e seu núcleo
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estão rodando em 4,0o/o e 3,2y0, respectivamente. A expectativa é de que a inflação siga nessa
tra.ietória de desaceleração nos próximos trimestres, retôrnando para níveis compatíveis com a
meta em 2025.

No campo da atividade, destaca-se que o crescimento do PIB dos EUA foi forte no terceiro
trimestre e deve seguir firme no quarto trimestre, com essa resiliência ao longo do ano sendo
um fator de surpresa. No entanto, iá existem sinais divergentes nesse aspecto e um

deles é o relatório de emprego (Payroll). O dado de outuhro apontou um crescimento abaixo do
esperado pelo mercado. A expectativa é de que os próximos dados apontem uma tendência de
enfraquecimento da atividade americana, levando o FED a debater a próxima decisão com
relação ao caminho dos juros em caso da inflação continuar na tendência de queda.

Taxa de ]uros

Em sua reunião de 01 de novembro, o Federal Reserve (FedJ, o Banco Central dos Estados

Unidos, tomou a esperada decisão de manter inalteradas as taxas de )uros. 0 intervalo das taxas

agora varia de 5,250lo a 5,500/o ao ano.

Nesse contexto, Íicou reforçada a expectativa de que o Fed tenha de fato encerrado o ciclo de alta

dos juros, com a taxa básica devendo permanecer nos atuais 5,50/o por algum tempo. Nos

próximos trimestres, caso seja confirmada essa expectativa de que os dados continuem na

direção recente, o debate deverá gradualmente ser direcionado para o momento em que o Fed

poderá Íniciar um ciclo de redução dos juros.

ZONA DO EURO

Inflação e Atividade Econômica

Surpresas baixistas com a inflação da Área do Euro foram disseminadas em novembro. A prévia

do índice de preços ao consumidor apontou para alta de 2,4o/o na comparação interanual,

surpreendendo as expectativas 12,7o/o) e desacelerando ante outubro (2,9o/o), com arrefecimento
em todos os seus principais componentes. Novamente, o índice cheio foi beneficiado pela

considerável deflação em energia, porém o núcleo continuou sua trajetória de alívio, cedendo de

4,2o/o para 3,6010 no acumulado em 12 meses. Na margem, o índice de preços e o núcleo tiveram
deflação de 0,3o/o e 0,7o/o, respectivamente, considerando os a,ustes sazonais.

O indicador de Gestores de Compras do setor de serviços IPMI] na zona do euro apresentou uma

queda de 48,7A em outubro para 47,80 em novembro. fá o PMI da indústria apresentou um
arrmento de 43,10 em outubro para 44,20 em novembro, o que puxou o índice composto, que

engloba tanto o setor industrial quanto o de serúços, passando de 46,50 para 47,60 em apenas

um mês. Esses dados recentes devem reforçar a visão bâixista para inflação e trazer a debate

pelo BCE, a manutenção e o prazo para dar-se início ao corte de iuros.

Ásn

Atividade Econômica na China

Retomada da economia chinesa segue desafiadora- Em novembro, a frusrração com o resultado

do índice PMI sugere que novas rodadas de estímulos se fazem necessárias parâ reverter â

tendência de desaceleração da economia chinesa. 0 índice da manufatura caiu de 49,5 para 49,4

pontos entre outubro e novembro, abaixo do esperado [a9,8J. Da mesma forma, o índice nâo

manufatura recuou de 50,6 para 50,2 pontos no período, com arrefecimento mais forte de

serviços e alguma moderação do segmento de construção.
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Dessa forma, mesmo com o alívio recente da política econômica, a reação tem sido bastante
limitada. É possível que novas rodadas de estímulos sejam anunciadas nos próximos meses,
garantindo aiguma melhora da economÍa.

Nacional

Atividade, Emprego e Renda

Apesar da desaceleração em relação aos trimestres anteriores, o crescimento de apenas d,1olo do
Produto Interno Bruto (PlB, soma dos bens e serviços produzidos) no terceiro trimestre superou
as expectativas. o PIB pode fechar 2023 com crescimento um pouco maior que a projeção de 3%
divulgada no fim de novembro pela secretaria de Política Econômica {spEJ do Ministério da
Fazenda.

sob a ótica da oferta, o crescimento do PIB foi influenciado pela indústria e pelo setor de
serviços. Como esperado, ainda que em menor intensidade, a agropecuária recuou [-0,90loJ após
a forte alta do trimestre anterior, refletindo o fim da colheita da safra recorde de soja,
concentrada no primeiro trimestre.

A atividade industrial cresceu 0,970, com altas em todos os segmentos. A indústria extrâtiva
avânçou novamente, com elevação na produção de minério de ferro e de petróleo. Foi a quinta
alta consecutiva, resultando em crescimento acumulado de quase 100/0 no período. A,.produçào
e disfibuição de eletricidade, gás e água" apresentou a sétíma alta seguída, enquanto a indústria
de transformação cresceu moderadamente após três trÍmestres de quedas. Dados da pesquisa

Industrial Mensal (PIMI indicam que na indústria de transformação houve ligeiro aumento da
produção de bens intermedjários, estabilidade na produção de bens de consumo e recuo
acentuado na produção de bens de capital.

Sob a ótica da demanda final, o consumo das famílias avânçou 0,9o/o no segundo trimestre, após
ter crescido 0,7o/o no trimestre anterior, o que caracteriza uma expansão robusta. Com a
divulgação do dado do segundo trimestre, a variação trimestral do primeiro sofreu modificação
relevante (era de 0,2o/o na divulgação anterior], evidenciando alguma instabilidade no ajuste
sazonal para este compônente da demanda, o que recomenda cautela na interpretação dos
movimentos na margem. A alta no consumo das famílias no segundo trimestre ocorreu apesar
do recuo na renda disponível [-0,90lo no conceito restrito da renda nacional disponível bruta das
famíliasJ e sugere redução da taxa de poupança das famílias no trimesrre, após alta no trimestre
anterior.

A combinação do já mencionado crescimento em "atividades financeiras, de seguros e serviços
relacionados", "atividades imobiliárias" e "outros serviços" com o desempenho modesto do
comércio e da indústria indica que o crescimento do consumo das famílias teve influência
relevante da elevação do consumo de serviços. A alta em serviços prestados às famílias no
trimestre, segundo no comércio varejista no conceito restrito, segundo a Pesquisa Mensal do
Comércio IPMCJ, apontâm no mesmo sentido. Em relação ao consumo de bens, uma exceção cle

destaque foi a alta nas vendas de veículos no trimestre, favorecidas pelo programa de incentivo à
compra de veículos instituído pelo governo federal.

Em outubro de 2023, o Brasil criou 190.366 vagas de emprego com carteira assinada. Queda de
9,95o/o com relação a setembro. Porém, este índice está com saldo positivo no âno o que
demonstra força na atividade brasileira.
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InÍlação

Prévia da inflação reforçou o cenário favorável de preços. O [PCA-15 avançou 0,33% na margem
em novembro, em linha com nossa proieção (0,320lo) e acima cla mediana do mercado (0,30%J. A
principal contribuição partiu do grupo Alimentação e Bebidas (0,82o/o), o qual interrompeu uma
deflação de cinco meses. Grupos lígados a bens industrializados, como Higiene Pessoal (-O,7Ao/o),

apresentaram vaúação mais bâixe, demonstrando uma antecipação dos descontos da Black
Friday.

Em relação às métricas mais relevantes para o Banco Central, é observado um processo de
desinflação em direção à meta. O núcleo de Serviços Subjacentes, medida que exclui itens mais
voláteis do grupo de serviços, contínuou sua traietória de alívio, passando de 3,9o/o para 3,7o/o na
média móvel de três meses com aiuste sazonal anualízada. A média dos núcleos de inflaçâo
observados pelo Banco Central, medidas que excluem ou suaüzam itens mais voláteis, também
apresentou desaceleração, indo de 3,7% na média anualizada de três meses com ajuste sazonal
na última leitura do IPCÁ-15 para 3,10lo na mais recente, Esse resultado reforçou a tendência de
queda dos núcleos de inflação de médÍo prazo, com a variação acumulada em 12 meses
atingindo 4,6%.

Expectativas e Mercado

ÍPC-4 (0,6)

ICP.M t 'ri,l
T xà dr Crmbio [R§/US$) 5,1íi

lçlera Tala Sclic (qoa-a-, 5

DíviIâ l.íqsirii! (lo rctor Í\ibti.ô (?ó ilr,lPte)

Pli| Ígi, do crescimento)

Srli:xçâ qonlelcial (u§§ Bilhricrl 67,?8 63,.)5

ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA DOS RECURSOS

Os responsáveis pela gestão das aplicações dos recursos do REGENERAÇÂO - PREV devem
observar os limites e critérios estabelecidos nesta Política de lnvestimentos, na Resolução CMN

ne 4.963/2027 e qualquer ourro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos órgãos de
fiscalização e orientação.

A estratégia de alocação dos recursos para os próximos cinco anos, leva em consideração nào

somente o cenário macroeconômico como também as especificidades da estratégia definida pelo

resultado da análise do fluxo de caixa atuarial e das projeções futuras de déficit e/ou superávit"

6i,,$(!6:i,95

Indices (Mediana Agregâdo) 2024 2o25
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A!ocação Estratégica para o exercício de 2O24
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Para a elaboração e definição dos limites apresentâdos foram considerados inclusive as análises

mercâdológicas e as perspectivâs, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
pelo REGENERAçÃO - PREV com os prazos, montantes e taxas das obrigações atuariais
presentes e futuras.

Para efeitos de alocação estratégica, segundo a Resolução CMN ne 4.963/202L, art.3q e 6q, sâo

considerados recursos do REGENERÁÇÃO - PRsv, (i) as disponibilidades oriundas das receitas

correntes e de capital: (ii) os demais ingressos financeiros auíeridos pelo REGENERAÇÃO -

PREV; [iii) as aplicações financeiras e (iv) os títulos e valores mobiliários.

Nâo serâo considerados recursos do REGENERAÇÃO - PREV para efeitos de alocaÇào estratégica

os recursos provenienl.es de; [i) ativos vinculados por lei ao REGENERAçÃO - PREV; [iiJ demais

bens, direitos ê ativos com finalidade previdenciária; (iii) as disponibilidades Íinanceiras
mantidas em conta corrente e [iv) as contas de fundos de investÍmento imobiliário.

p. 10
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Empréstimo Consignado

Para o segmeÍrto de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados e

pensionistas, a Resolução CMN ne 4,963/2021 estâbelece que o limite legal para os RPPS que
não tem certificação no Pró-Gestão RPPS é de 5,00olo (cinco por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente.

Na ocasião da obtenção da Certificação Institucional Pró-Gestão, o REGENERAÇÃO - PREV
propõe adotar, como limite máximo o percentual de 10,OOo/o (dez por cento) da totalidade dos
recursos,

A Portaria 1467 em seu Anexo VIII, Seção tll, Art. 10, define que:

"5 2e É vedada a concessão de empréstÍmos a servÍdores, aposentados e pensionistas, nas situações
em que o pagamento de sua remuneração ou provento seja de responsabilídade do ente federativo
ou que dependa de su(ts irúnskrêncÍas financeiras mensais, caso os respectivos Estados, Dístrito
Federal e Municípios, não possuatn a classificação "A" relotÍvü à Capacidade de Pdgamento -
CAPAG divulgoda pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN.

§ 3o Os Estados, Distrito Federal e Municípios que possuírem a classificação da CAPAG "8", "C" e "D"
os empréstimos somente poderão ser concedÍdos aos aposentados e pensÍonistas vínculados ao
RPPS e csso o ente possua segregação da massa, somente aos dposentados e pensíonÍstas do Fundo
em Capitalização".

O município Regeneração/Pl tem CAPAG B e, portanto, o RPPS poderá emprestar para inativos e

pensionistâs.

A unidade gestora poderá, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as concessões de
empréstimos, além de alterar prazos, valores mínimos e máximos dos contratos, taxas de iuros e

outros parâmetros de custeio que norteiam a administrâção e gestão da carteira de
investimentos em empréstimos, mediante préüa comunicação aos servidores, aposentados e

pensionistas, sempre visando o equilíbrio econômico-Íinanceiro da carteira, e desde que
autorizados pelo conselho deliberativo.

Os montantes, valores das prestações, prazos, critérios de elegibilidade e demais condições de
acesso dos servidores em atividade, dos aposentados e dos pensionistâs ao crédito, além das
demais regras da carteira de empréstimos consignados, estão definidos no Regulamento, Anexo
L destâ política de investimentos.

O processo de implantação da modalidade, caso seia de interesse, não serão considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o REGENERAÇÃO - PREV prazo de 60

fsessenta) dias para revisão e adequação da sua Po]ítica de Investimentos em atendimento aos

novos parâmetros, especificamente o ArL 12e, § 11 da Resolução CMN na 4.963/202L.

Vedações

O Gestor dos Recursos e o Comitê de Investimento do REGENERAÇÃO - PREV deverão seguÍr as

vedações estabelecidas na Resolução CMN n" 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a

aquisição de:

a) Operações compromissadas lastreadas em títulos públicos e

E rnail: Drev@gmail.com
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b) Aquisição de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

Quanto a aquisição de Títulos Públicos, conforme disposta na Poftaria MTP ne 7.467 /2022,tica o
REGENERAÇÃo - PR-EV vedado de adquirir:

a) Títulos que não seiam emiridos pelo Tesouro Nacional;

b) Títulos que não sejam registradas no SELIC; e

cJ Títulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municípios

CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investÍmentos,
assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessário observar a avaliaçào
dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sístêmico e outros específicos a cada

operação e tolerâncÍa a esses ríscos.

As aplicações financeiras estão sujeitas à incidência de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o REGENERAÇÃO - PREV obrigado a

exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicações financeiras
disponíveis no mercado financeiro; corresponde à incerteza em relação ao resultado de
um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorrência de
mudanças futuras nas condições de mercado. É o risco de variações, oscilações nas taxas
e preços de mercado, tais como taxa de iuros, preços de ações e outros índices. É ligado
às oscilaçôes do mercado [inanceiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é

aquele em que há a possibilidade de o retorno de investimento não ser honrado pela
instituiçãô que emitiu determinado título, na data e nas condições negociadas e

contratadas.

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preço desejado. Ocorre quando

um ativo está com baixo volume de negociação e apresenta grandes diferenças entre o

preço que o comprador está disposto a pagar (oferta de compral e aquele que o

vendedor gostaria de vender [oferta de venda). Quando é necessário vender algum ativo
num mercado ilíquido, tende a ser díffcil conseguir realizar a venda sem sacrificar o

preço do ativo negociado.

Risco Operacional - é o rÍsco de perdas financeiras causadas por erros em processos,

políticas, sistemas ou eventos falhos ou falhas que interrompem as operaçôes de

negócios. Erros de funcionários, atiüdades criminosas como fraudes e eventos físicos
estão entre os fatores que podem desencadear o risco operacional. Em outras palavras, o

risco operacional é qualquer ameâça que possa afetar o funcionamento do
REGENERAçÃO - PREV e reduzir a qualidade operacional como um todo.

p. l2
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V

Controle do Risco de Mercado

O REGENERAÇÃO - PREV adota o VaR - Value-at-Risk pâra controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes parâmetros para o cálculo:

a] Modelo paramétrico;

bl Intervalo de confiança de 950Á fnoventa e cinco por cento];

cJ Horizonte temporal de 21 dias úteis.

Como parâmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compõe a

carteira de investimentos, os membros do Comitê de Investimentos e o Gestor dos Recursos

deverão observar as referências abaixo estabelecidas e realizar reavaliação destes atívos sempre
que as referências pré-estabelecidas forem ultrapassadas:

a) Segmento de Renda Fixa: 80o/o do valor alocado neste segmento;

b] Segmento de Renda Variável e Estruturados: 157o do valor alocado neste segmento e

c) Segmento de Investimento no Efierior Oyo do valor alocado nesse segmento.

Como instrumento adicional de contrôle, o REGENERAÇÂ0 - PREV deverá monitorar a

rentabilidade dos fundos de investimentos em ianelas temporais (mês, ano, três meses, seis

meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada

ativo. Desvios significativos deverão ser avaliados pelos membros do Comitê de Investimentos e

0estor dos Recursos, que decidirá pela manutenção, ou não, desses ativos.

Controle do Rísco de Crédito

Na hipótese de aplicação dos recursos financeiros em fundos de Ínvestimento que possuem eln

sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes seiam emÍtÍdos por
companhias abertas devidamente operacionais e registradas no CVM e CADPREV; e que seiam de

baixo risco em classificação efetuada por agência classificadora de rÍsco, e que estiverem de

acordo com a tabela abaixo:

AGÊNCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATINC MiNIMO

a

BEEt {perspectiva estável
Bâa1 (perspectiva esúvel)
BBB+ (perspectivâ estávell

A (perspectiva estável)
A {perqpectil4€stáveu
AÍêrspecti!ã estável)

As agências classificadoras de risco supracitadas estão deüdamente registradas na Comissão de

Valores Mobiliários - CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil. Utilizam o sistema de rating
para classificar o nível de risco das Instituições Financeiras, fundo de investimentos e dos ativos
financeiros que integram a carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais
ativos financeiros.

p. 13
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Risco Legal - O risco legal é a possibilidade de uma organização sofrer perdas
financeiras ou de reputaÇão como resultado de uma violação da lei ou de um processo
legal. Isso pode ser causado por uma variedade de fatores. O risco legal pode ter um
impacto significâtivo nas operaçôes podendo levar a multas, indenizações, sindicâncias e

processos administrativos-
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Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicações em ativos financeiros que tem seu praz-o de liquidez superior a 365 (trezentos e

sessenta e cinco] dias, a aprovação de alocação dos recursos deverá ser precedida de estudo que
comprove a análise de evidenciação quanto a capacidade do REGENERAÇÃO - PREV em arcar
com o fluxo de despesas necessárias ao cumprimento de suas obrÍgações atuariais, até a data da
disponibilização dos recursos investidos.

Entende-se como estudo que comprova a análise de eüdenciação quanto a capacidade em arcar
com o fluxo de despesas necessárias ao cumprimento de suas obrigações atuariais, o estudo de
ALM - Asset Liability Management.

As aplicações dos recursos e sua continuidade deverão observar a compatibilidade dos ativos
ínvestidos com os prazos, montantes e taxas das obrigações atuariâis presentês e futuras do
REGENERÂÇÃO - PREV, com o obietivo de manter o equilíbrio econômico-financeiro entre
ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsáveis pelo REGENERAçÃO - PREV devem manter os
procedimentos e controles internos formalizados para a gestão do risco de liquidez das
aplicações de forma que os recursos estejam disponíveis na data do pagamento dos beneficios e
demais obrigações. Deverão Ínclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos
ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigações do
REGENERAÇÃO - PREV.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o REGENERAÇÂO - PREV buscará a

adoção da ferramenta de gestão conhecida como estudo de ALM - Asset Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da cafteira de investimentos em
honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado ao REGENERAÇÃO - PREV a busca
pela otimização da carteira de invesrimentos, apresentando a melhor traietória para o

cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o nrelhor resultado financeiro possível
também no longo prazo.

O estudo de ALM - Asset Liability Management deverá ser providenciado no mínimo uma vez ao

ano, após o fechamento da Avaliação Atuarial, sendo necessário seu acompanhamento periódico,
com emissâo de Relatórios de Acompanhamento que proporcionará as atualizações de seus
resultados em uma Iirha temporai não superior a um semestre.

p.14
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Controle do Risco Operacional e Legal

Para minimizar o impacto causado por erros operacionais e legais, que levam a possíveis perdas
financeiras, danos à reputação, interrupção das operações ou até processos administrativos e

sindicâncias, o REGENERAÇÃO - PREV classifica comô importante a implantação do processo de
gestão de riscos, que possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses riscos.

O REGENERAçÃO - PREV adotará a Certificação Institucional Pró-Gestão como mecanismo e
sistema de qualidade para minimizar o impacto do risco operacional e legal.

A adesâo a CertÍficação Institucional Pró-Gestão tem por objetivo incentivar o REGENEIIAÇÃO -
PREV a adotar melhores práticas de gestão e governança, proporcionando maior controle dos
seus ativos e passivos, aprimoramento da qualidade da governança no ârnbito cla gestão dos
riscos, mais transparência no relacionamento com os segurados e a sociedade.

ESTUDO DE ALM. ASSET LIABILITY MANAGEMENT
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POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP na 1..+67 /2022, as informações contidas nesse Política de

Investimentos e em suas possíveis reüsões deverão ser disponibilizadas aos interessados, no
prazo de 30 (trinta) dias contados de sua aprovação.

À vista da exigência contida no art.4e, incisos I, II, III, IV e V, § le e 2e e ainda, art. 5e dâ

Resolução CMN nq 4.963/2021, a PolÍtica de lnvestimentos cleverá ser disponibilizada no site do
REGENERAÇÂO - PREV, Diário Oficial do Município ou em local de fácil acesso e üsualização,
sem prejuízo de outros canais oficiais de comunicação.

Todos e demais documentos correspondentes a análise, avaliação, gerenciamento,
assessoramento e decisão, deverão ser disponibilÍzados via Portal de Transparência de própria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilização aos interessados.

7 DISPOSIÇÕES GERAIS

A presente Política de Investimentos poderá ser revistâ no curso de sua execução e deverá ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovação pelo órgâo superior competente
do REGENERAÇÃO - PREV, sendo que o prazo de validade compreenderá apenas o ano de 2024.

Reuniões extraordinárias promovidas pelo Comitê de lnvestimentos e posteriormente com
Conselho Deliberativo do REGENERAÇÃO - PREV, serão realizadâs sempre que houver
necessidade de ajustes nesta Política de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservação dos ativos financeiros e/ou com
vistas à adequação à nova legislação.

A Política de Investimentos e suas possíveis revisões; a documentação que os fundamenta, bem
como as aprovações exigidas, permanecerão à disposição dos órgãos de acompanhamento,
supervisão e fiscalização pelo prazo de 10 [dez) anos.

Deverão estar certificados os responsáveÍs pelo acompanhamento e operacionalização dos

investimeÍLos do REGEi{ERAÇÀO - PREV, att-avés de exame de certiÍicação organizado por
entidade autônoma de reconhecida capacidade técnica e difusão no mercado brasileiro de
capitais, cujo conteúdo abrangerá, no mínimo, o contido no anexo a Portariâ MTP na

1.467 /ZOZZ, Art.76, lnciso IL

A comprovação da habilitação ocorrerá mediante o preenchimento dos campos específicos
constantes do Derl)onstrativo da Políiica de h)vestÍfireutús - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicações e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituições Financeiras que operem e que venham a operar com o REGENERAçÃO - PREV
poderão, a título institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminários e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionários das lnstituições para capacitação de

servidores e membros dos órgãos colegiados; bem como, contraprestação de serviços e proietos
de iniciaüva do REGENERAÇÃO - PRtrV, sêm que haja ônus ou compromisso vinculados aos

produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Política de Investimentos remetem-se à Resolução CMN n" 4.963/2021 e

suas e à Portaria MTP ne 7.467 /2022 e demais normativâs pertinentes aos Regimes Próprios de

Previdência Social - RPPS-

É parte integrante destâ Políticâ de Investimentos, cópia da Ata do Comitê de Investimentos
que é participante do processo decisório quanto à sua formulação e execução; cópia da Ata do

p. 15

REGENERAÇAO.PREV



REGENERAÇAO.PREV
FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE REGENERAçAO

cNPI 06.023.593/0001 -98
E'mâili I !àarrcr'.r( duttrc\ iJgr.!l.rr i ' " r!.1

Praça Sáo Gonçalo, 217-8, Centro - Regeneraçâo - PI

órgão superior de deliberação competente que aprova o presente instrumento, devidamente

assinada por seus membros.

Este documento deverá ser assinado:

a) pelo representante do REGENERÁçÃO - PREV e

bJ pelos responsáveis pela elaboracão. anrovacão e execucâo desta Política de Investimentos em

atendimento ao art. 91" da Pofiâria n" 1.467 /2022-

p. 16
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DEOI-INDÁ CÉLIA PEREIRA LEAL DA SILVA
Cerente de Previdência
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Membros da Diretoria Executiva

áZ 4â -(*1'z^-

DeoliÍlda Célia Pereira Leal da silva
0estora de Recursos

Carmem Célia Batista Sobrinho Vila.inho
Membro

Samuel Alves da Cruz
Membro

Membros do Comitê de Investimentos

EUDO BATISTA DA SILVA
AssistenteAdministrativo e Financeiro

fl\",; 4r;la^ J- /,t^--I -fi".i" Hild" Silt
Membro

b W ltJ/.anr,*

Claudia Cristina Lustosa Brandao
Membro

fi*,.= \" It=-.
Maria de Fatima Garcia de oliveira Barbosa

Mêmhro
Mirian de Araújo Oliveira

Membro
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ATA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO REG-PREV

Dispõe sobre a

POLíTIEA ÚE

DETIBERACÃO qUANTO A
iNVESTIMÉi.ITÕS PÃRA O

EXERCíCrO DE 2024.

Na data de treze de dezembro de dois mil e vinte e três, às 10h00min horas, reuniram-se nas

dependências do Fundo Previdenciário do Município de Regeneração nesta cidade, em
atendimento aos dispostos normativos e legais, os membros do referido COMITÊ, para a

deliberação sobre o assunto acima disposto como pauta principal da ordem do dia.

lnicialmente, com a palavra a Presjdente do Comitê de lnvestimentos, a senhora DEOLINDA
CÉL|A PEREIRA LEAL DA SILVA, informa que a consultoria de investimentos contratada
apresentou a proposta em forma de minuta a Política de lnvestimento para o exercício de

2024 para apreciação e análise desse colegiado. A minuta foi disponibilizada via texto com as

propostas de: (i) alocação estratéBica de acordo com o perfil do RPPS, (ii) os parâmetros de

risco dos segmentos de renda fixa e renda variável e (iii) o valor (em percentual) esperado da

rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS, segundo exigência da

Portariâ n' i467 /2022. Antes da realização e deliberação desse colegiado, a Gestora dos
Recursos do RPPS, a senhora DEOLINDA CÉLlA PEREIRA LEAL DA SILVA, após sua análise prévia,

disponibilizou aos membros do colegiado a minuta com ã proposta da consultoria intercalada
com as observações Íeitas pela própria Gestora para também análise prévia. Finalizadas as

declarações da senhora Presidente, foi aberto tempo pa!'a a exposição de cada membro do
Comitê apresentar o resultado de suas análises, observações, dúvidas e esclarecimentos.

Fechado o período de discussões, fica deliberado pela aprovação da Política de lnvestimentos
para o exercício de 2024, após a exposição dos membros do colegiado e suas considerações.

A senhora DEOLINDA CÉLlA PEREIRA LEAL DA SILVA, atual GestoÍa dos Recursos, de acordo
com suas atribuições, fará os ajustes necessários na minuta finai da Polítíca de invesÍimentos
2024, em atendimento aos parâmetros deliberados, sendo, a versão final disponibilizada para

todos os membros do Comitê via e-mail para conhecimento e posterior encaminhamento aos

membros do Conselho Deliberativo, possibilitãndo a análise prévia à reunião de aprovação da

Política de lnvestimentos 2Q24 eÍeliva- Finalizado todos os conteúdos pautados e nada mais

tendo ã tratãr, foi declarada e encerrada a píesente reunião a 11h00min horas, e eu Carmen

Celia Batista Sobrinho Vilarinho, na qualidade de Membro do Comitê de lnvestimentos lavrei a

presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros presentes.
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Ínicialmente, com a palevre ã Presidente do Conselho Deliberativo, a senhora Cláudia Cristiana

Lustosa Brandão, informa que após a deliberação do Comitê de lnvestimentos sobre a minuta
efetiva da Política de lnvestimentos para o exercício de 2024, a Gestora dos Recursos, a

senhora DEoLINDA CÉLlA PEREIRA LEAL DA SILVA disponibilizou antecipadamente aos

membros do Conselho de Deliberação vie e-mail, possibilitando assim sua análise prévia no

intuito dos mesmos estarem cientes do conteúdo e expor suas observações. Antecedendo as

exposições, a Gestora dos Recursos, com no uso de suas atribuições, apresentou a proposta da

PolÍtica de lnvestimentos aprovada pelo Comitê e seus pontos relevantes, deixando para o

momento de exposição dos participantes do colegiado os esclarecimentos das dúvidas.

Encerrando as informações preliminares a senhora Presidente do Conselho Deliberativo, passa

a palavra para a Gestora dos Recursos do RPPS, a senhora DEOLINDA CÉLlA PEREIRA LEAL DA

SILVA, onde inicialmente informa ao colegiado de que a elaboração da minuta da Política de

lnvestimentos foi feita em conjunto com a consultoria de investimentos contratada, onde

disponibilizou suã proposta, sendo ãpreciada por todos os membros do Comitê, gerando

discussões, questionamentos e esclarecimentos, onde no final, se chegou na Minuta Final da

mesma. Explanou sobre o conteúdo da Política de lnvestimentos, as atualizações que foram

necessárias devido as mudanças das normativas reguladoras, cenário econômico, sugestão de

Alocação Estratégica, os parâmetros de riscos utilizados e a Meta Atuarial definida. Após suâ

conclusão, a mesma devolveu a palavra para a Presidente do Conselho Dêliberãtivo, onde

abriu o espaço de tempo para esclarecimentos dos membros do colegiado sobre a proposta da

Política de lnvestÍmentos ãpresentada pelo Comitê de lnvestimentos.

Fechado o período das discussões, fica deliberado pela aprovação da Política de lnvestimentos
para o exercício de 2024 proposta pelo Comitê de lnvestimentos, após a exposição dos

membros do colegiado e suas considerações.

A senhora DEoIINDA cÉLlA PEREIRA LEAL DA slLVA, atual Gestora dos Recursos, com o uso de

suas atribuições, fará os ajustes necessários na minuta final da Política de lnvestimentos 2024,

em atendimento aos parâmetros deliberados, sendo, a versão final disponibilizada para todos

os membros do Conselho e Comitê de lnvestimentos via e-mail para conhecimento e

finalização do processo de elaboração e aprovação através do Demonstrativo da PolÍtica de

lnvestimentos - DPIN a Secretária de Previdência - sPREV. Finalizado todos os conteúdos

pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada encerrada a presente reunião a 11h00min

horas, e eu Claudia Cristina Lustosa Brândão na qualidade de Presidente do Conselho

Deliberativo lavrei a presente ata, onde lida e âchada exata, vai assinada pelos membros

presentes-
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lnicialmente, com a palavra o(a) Presidente do conselho Deliberativo, a senhora cláudia
cÍistian Lustosa Brândão, informa que após a deliberãção do Comitê de lnlestimentos sobre a

minuta efetiva da Política de lnvestimentos para o exercício de 2024, a Gestora dús Recursos, a

senhora DEOLÍNDA CÉLIA PEREIRA LEAL DA STLVA disponibilizou antecipsdaÍnente aos
membros do Conselho de Deliberação via e-mail, possibilitando assim sua aoálbe prévia no
intuito dos mesmos estãrem cientes do conteúdo e expor suas observações. Antecedendo ãs

exposições, a Gestora dos Recursos, com no uso de suãs atribuições, apresentôu a propostâ da
Política de lnvestimentos aprovada pelo Comitê e seus pontos relevantes, deixando para o
momento de exposição dos participantes do colegiado os esclarecimentos dãs dúvidas.
Encerrando as informações preliminares o(a) senhor(a) Presidente do Conselho Deliberativq
passa a palavra para a Gestora dos Recursos do RPPS, a senhora DEOLINDA CÉL|A PERETRA

LEAL DA SILVA, onde inicielmente informa ao colegiado de que a elaboração cia minuta da
Política de lnvestimentos foi feita em conjunto com a consultoria de investimentos contratâda.
onde disponibilizou sua proposta, sendo apreciada por todos os membros do Comitê, gerindo
discussões, questionamentos e esclarecimentos, onde no final, se chegou nâ Minuta Final da

mesma. Explanou sobre o conteúdo dã Política de lnvestimentos, as atualizações que foram
necessárias devido as mudanças dâs noÍmâtivâs reBuladoras, cenário econômico, sugestão de

Alocação Estratégica, os parâmetros de riscos utilizados e a Meta Atuarial definida. Após sua

conclusão, a mesma devolveu a palavra para o(a) Presidente do Conselho Deliberativo, onde

abriu o espaço de tempo para esclarecimentos dos membros do colegiado sobre a proposta da

Política de lnvestimentos âpresentada pelo Comitê de lnvestimentos.

Fechado o período das discussões, fica deliberado pela aprovação da Política de lnvestimentos

para o exercício de 2024 proposta pêlo Comitê de lnvestimentos, após a exposição dos

membros do colegiado e suas considerações,

A senhora DEOLINDA cÉLlA PEREIRA LEAL DA slLVA, atual Gestora dos Recursos, com o uso de

suas atribuiçôes, fará os ajustes necessários na minuta final da Poiítica de lnvestimentos 2024,

em atendimento aos parâmetros deliberados, sendo, a versão final disponibilizada para todos

os membros do Conselho e Comitê de lnvestimentos via e-mail para conhecimento e

finalização do processo de elaboração e aprovação através do Demonstrãtivo da Política de

lnvestimentos - DPIN a Secretáría de Previdência - SPREV. Finalizado todos os conteúdos

pàutados e nada mais tendo a tratâr, foi declarada encerrada a presente reunião a 11h00min

horas, e eu Claudia Cristina Lustosã Brandão na qualldade de Presidente do Conselho

Deliberativo lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros

presentes.
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